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 عملکرد ارزیابی های شاخص های پاسخ

 درست است.« 4»ـ گزينه 1

 :نند.  از انحراف معيار به عنوان معيار ريسك استفاده مي M2هاي شارپ و شاخص

 درست است.« 2»ـ گزينه 2

 گرددبه صورت زير محاسبه مي شاخص شارپ
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 درست است.« 1»ـ گزينه 3

 را محاسبه نمود.  cmlبراي ارزيابي عملكرد پرتفوي بايد شيب خط 
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 CMLشيب  

 لذا عملكرد پرتفوي، بهتر از متوسط بازار بوده است.

 درست است.« 1»ـ گزينه 4

گيرد و هر چه ضررريب تعيي  به يك ننديكتر باشررد، براي نشرران دادن مينان تنوپ پرتفوي مورد اسرتفاده ررار مي ضرريب تعيي   

 تنوپ پرتفوي بيشتر است.

 درست است.« 2»ـ گزينه 5

تاريخي ررار خواهد گرفت. هم چني  در  smlهنگامي كه آلفاي جنسرر  براي يك پرتفوي برابر صررفر باشررد، اي  پرتفوي روي  

 صورتي كه بناي يك پرتفوي بنرگتر از يك باشد. اي  پرتفوي بالاتر از پرتفوي بازار خواهد بود. 

 درست است.« 1»ـ گزينه 6

 گيرد.معيار شارپ توانايي مديريت پرتفوي را بر مبناي عملكرد نرخ بازده و تنوپ بخشي در نظر مي

 است.درست « 4»ـ گزينه 7

 را با متوسط بازده پرتفوي بازار مقايسه نمود.  PM2، بايد M2به منظور ارزيابي عملكرد پرتفوي بر اساس معيار 

 درست است.« 3»ـ گزينه 8
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 ت.درست اس« 3»ـ گزينه 9

هاي كنند، به نفع پرتفويمعيرارهاي ارزيابي عملكرد پرتفوي كه از بازده اورا  خنانه به عنوان نرخ بدون ريسرررك اسرررتفاده مي 

 نمايند.  محافظه كار و به ضرر پرتفوي پيشرو عمل مي

 درست است.« 3»گزينه  ـ11

صورت بهتر است ريسك كلي )انحراف معيار(، را در نظر گذار باشد. در اي  در صرورتي كه پرتفوي مورد نظر تنها دارايي سررمايه  

 گرفت.
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 درست است.« 1»گزينه  ـ11

شود براي نشان دادن مينان تنوپ پرتفوي مورد استفاده ررار گفته مي R2مجذور ضرريب همبسرتگي كه به آن ضريب تعيي  يا   

 گيرد.  مي

 درست است.« 1»گزينه  ـ12

نمايد، لذا تنها اي  معيار پرتفوي را از نظر نرخ معيار شرارپ از انحراف معيار به عنوان معيار ريسك كل استفاده مي  چون كه تنها

 دهد. بازده و تنوپ بخشي مورد رضاوت ررار مي

 درست است.« 2»گزينه  ـ13
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 درست است.« 4»گزينه  ـ14

Mبايد  M2به منظور ارزيابي عملكرد پرتفوي بر اساس معيار  P2 .را با متوسط بازده پرتفوي بازار مقايسه نمود 

 درست است.« 4»گزينه  ـ15

 باشد.  نين در مورد تحليلگران بنيادي صحيح مي 3و  2هاي به تحليلگران فني چارتيست گويند گنينه

 درست است.« 1»گزينه  ـ16

 نمائيم.  را محاسبه مي CMLدر ابتدا شاخص شارپ و شيب خط 
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 درست است.« 3»گزينه  ـ17

 نمايد.  بندي ميها را به يك صورت رتبههمواره پرتفوي M2معيارهاي شارپ و 

 درست است.« 1»ـ گزينه 18

Pنسبت 

E
 باشد. از فنون تحليل بنيادي مي 

 درست است.« 2»ـ گزينه 19

دوره كوتاه  گذاري كسرب سرود سرهاو بوده و سرفته بازان به دنباز افنايز ارزر دارايي )منفعت سرمايه( در يك    هدف سررمايه 

 مدت هستند. 

 درست است.« 2»ـ گزينه 21

 شود.گذار با توجه به ريسك و بازدهي بيان ميگذاري هدفهاي سرمايهدر مرحله تعيي  سياست سرمايه

 درست است.« 3»ـ گزينه 12

سب اده از نرخ تننيل مناهاي نقدي را با استفبيني و سرس  اي  جريان هاي نقدي را پيزتحليلگران بنيادي زمان و اندازه جريان

 كنند.  به ارزر فعلي معادلشان تبديل كرده و سس  با ريمت جاري بازار مقايسه مي

 ريمت بازاري <ريمت وارعي  فرور سهم بيز از حد وارعي ريمت گذاري شده 

 ريمت بازاري >ريمت وارعي  گذاري شده خريد سهم كمتر از حد وارعي ريمت
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 درست است.« 2»ـ گزينه 22
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   درست است.« 2»ـ گزينه 23

 در محاسبه شاخص ترينر ، پرتفوي بايد كاملاً متنوع باشد

 درست است.« 1»ـ گزينه 24

  P i f m fr r (r r ) % % ( % %) / / %             20 8 15 8 1 5 1 5 

 درست است.« 3»ـ گزينه 25

كه از نرخ بازده اوراق خزانه به عنوان معيار ريسـ  استفاده مي كنند به نف  پرتفوي محاظهه كار و به   معيارهاي ارزيابي عملكرد

 ضرر پرتفوي هاي پيشرو عمل مي كنند.

 درست است.« 1»ـ گزينه 26

داو براي  هكنند و تحليل گران ظني از نهريتحليلگران بنيادي از مدل تنزيل جريانات نقدي براي ارزش سهام شركت استفاده مي

 كنند. پيش بيني برگشت در الگوهاي بازار استفاده مي

 درست است.« 2»ـ گزينه 27
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 درست است.« 1»ـ گزينه 28
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 درست است.« 2»ـ گزينه 29

 
P / ( ) /     20 6 0 8 19 6 3  A= صندو  6

 
P ( )     21 6 1 19 6  B= صندو  2

 
P / ( ) /     23 6 1 2 19 6 1  C= صندو  4

 P

P

/
/

(e )


 



3 6
0 9

4
 A= نسبت اطلاعات سهم 

 P

P

/
(e ) /


 



2
1 6

1 25
 B= نسبت اطلاعات سهم 

 P

P

/
/

(e ) /


 



1 4
1 16

1 2
 C= نسبت اطلاعات سهم 

 درست است.« 4»ـ گزينه 31
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 درست است. «4»ـ گزينه 31
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 درست است.« 3»گزينه  ـ32
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 گيرد.ررار مي CMLلذا پرتفوي بر روي خط 
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